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3 Rohstoffaktien mit Rabatt

Kupfer, Uran, Lithium — mit Kaufzone, Stopp und Ziel
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ROHSTOFF-REPORT 2027 AUF EINEN BLICK

Die Preise sind gefallen — der Bedarf nicht

Lieber Leser,

iiber Rohstoffe wird meist dann geschrieben, wenn die Preise bereits gestiegen sind. Dieser Report
geht einen Schritt zuriick und fragt: Welche Rohstoffe werden 2027 gebraucht, ganz gleich, wie die
Konjunktur lauft?

Drei sind iibrig geblieben. Kupfer, weil Stromnetze, Rechenzentren und Elektroautos ohne Kupfer
nicht auskommen. Uran, weil weltweit wieder Kernkraftwerke geplant und gebaut werden. Lithium,
weil sich der Preis nach zwei schwachen Jahren erholt hat. Zu jedem Rohstoff stelle ich Thnen ein

Unternehmen vor.

Die Borse sieht das im Moment anders: Alle drei Aktien stehen deutlich unter ihrem Hoch aus diesem
Jahr — Aurubis 34 %, Cameco 40 %, Albemarle 57 % darunter. Ob das eine Gelegenheit ist oder der
Anfang eines langeren Abschwungs, weiB heute niemand sicher. Deshalb nenne ich zu jedem Wert

eine Kaufzone, einen Stopp und ein Ziel — und Sie wissen vorher, wann die Idee gescheitert ist.

AKTIE KURS UNTER JAHRESHOCH KAUFZONE STOPP ZIEL CHANCE/RISIKO
1. Aurubis 149,50 € -34 % 142 — 150 € 134 € 175 € 2,4

Kupfer

2. Cameco 80,70USD -40% 77-82USD 71USD 104USD 29

Uran

3. Albemarle 94,64 USD -57 % 88-96USD 79USD 118USD 2,0

Lithium

So lesen Sie die Marken. Kaufzone: In diesem Bereich halten wir einen Einstieg fur sinnvoll. Liegt der Kurs darlber,
warten wir auf einen Rucksetzer. Stopp: Schlielt die Aktie darunter, ist die Idee gescheitert. Ziel: der nachste grofRe
Widerstand im Chart. Chance/Risiko: mdglicher Gewinn bis zum Ziel geteilt durch den moglichen Verlust bis zum
Stopp, gerechnet ab der Mitte der Kaufzone.
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KUPFER

Aurubis

Xetra: NDA - ISIN DE0006766504 - Kurs in Euro

149,50 € Schlusskurs 19.10.2026 - 34 % unter dem Jahreshoch von 225,20 €

Ziel 175
Kaufzone
Stopp 134
Okt 25 Jan 26 Apr 26 Jul 26 Okt 26

KAUFZONE STOPP ZIEL CHANCE / RISIKO

142 - 150 € 134 € 175 € 24:1

zwischen dem Marz-Tief (142 mit Abstand unter dem Marz- 200-Tage-Linie (rund 174 €) Chance +19,9 %, Risiko -8,2 %

€) und dem aktuellen Kurs Tief und Februar-Hoch ab Zonenmitte

WAS DAS UNTERNEHMEN MACHT
Aurubis mit Sitz in Hamburg ist der gréBte Kupferproduzent Europas und einer der groSten Kupfer-
Recycler der Welt. Das Unternehmen betreibt keine Minen, sondern verarbeitet Erzkonzentrate und

Altmetall zu reinem Kupfer und gewinnt dabei weitere Metalle sowie Schwefelsiure.

DER ANLASS

Im dritten Quartal des Geschiftsjahres 2025/26 stieg der Umsatz um rund 40 Prozent auf 6,45
Milliarden Euro, das operative Ergebnis vor Steuern um etwa 160 Prozent auf 149 Millionen Euro.
Fiir das Gesamtjahr erwartet Aurubis nun das obere Ende der Spanne von 425 bis 525 Millionen

Euro; die Prognose war zuvor bereits angehoben worden.

DAFUR SPRICHT DAGEGEN SPRICHT

e Hohe Metallpreise und eine gute Nachfrage nach e Der Hochlauf in Richmond verzogert sich um rund
Kupferprodukten stiitzen das Ergebnis. sechs Monate. Die Aktie fiel nach den Zahlen im

» Das neue Recyclingwerk in Richmond in den USA August trotz angehobener Erwartung.
soll ab dem Geschéftsjahr 2026/27 rund 170 » Die Gebiihren, die Hiitten fiir die Verarbeitung von
Millionen Euro zum operativen Ergebnis vor Erz erhalten, sind gesunken. Das driickt auf einen
Abschreibungen beitragen. Teil des Geschifts.

o Ein deutscher Wert mit Dividende: Fiir das e Als Verarbeiter verdient Aurubis am Kupferpreis
vergangene Geschiftsjahr wurden 1,60 Euro je nur mittelbar und bleibt von Energiekosten
Aktie ausgeschiittet. abhingig.

WORAUF ICH JETZT ACHTE

Das Geschiftsjahr endet am 30. September. Die Jahreszahlen und der Ausblick auf 2026/27 erwarte
ich Anfang Dezember; ein Termin war bei Redaktionsschluss noch nicht bestitigt. Entscheidend ist,
ob Richmond den neuen Zeitplan hilt.



ROHSTOFF-REPORT 2027 WERT 2 VON 3

URAN

Cameco

NYSE: CCJ - Toronto: CCO - ISIN CA13321L1085 - Kurs in US-Dollar

80,70 USD Schlusskurs 19.10.2026 - 40 % unter dem Jahreshoch von 135,24 USD

Ziel 104
Kaufzone
Stopp 71
Okt 25 Jan 26 Apr 26 Jul 26 Okt 26
KAUFZONE STOPP ZIEL CHANCE / RISIKO
77 - 82 USD 71 USD 104 USD 29:1
am Jahrestief vom November mit Abstand unter dem Hochs von August und Chance +30,8 %, Risiko -10,7
2025 (77,70 USD) Jahrestief September (104 USD) % ab Zonenmitte

WAS DAS UNTERNEHMEN MACHT
Cameco aus Kanada gehort zu den groBten Uranproduzenten der Welt und betreibt mit McArthur
River eine der ergiebigsten Minen. Zusétzlich hilt das Unternehmen 49 Prozent am Reaktorbauer

Westinghouse und ist damit auch am Bau neuer Kernkraftwerke beteiligt.

DER ANLASS

Die langfristigen Vertragspreise fiir Uran erreichten im ersten Halbjahr 2026 den hochsten Stand seit
zehn Jahren. Cameco erzielte im zweiten Quartal einen um 15 Prozent hoheren Durchschnittspreis als
im Vorjahr. Der Preis am Spotmarkt lag Mitte September bei rund 9o Dollar je Pfund.

DAFUR SPRICHT

o Liefervertriage tiber durchschnittlich 28 Millionen

DAGEGEN SPRICHT
» Das zweite Quartal blieb bei Umsatz und Ergebnis
Pfund Uran pro Jahr fiir 2026 bis 2030, einzelne unter den Erwartungen der Analysten.

Vertrage laufen linger als ein Jahrzehnt. ¢ Die Beitrage von Westinghouse schwanken stark

e In den USA sollen im Rahmen einer Partnerschaft von Quartal zu Quartal, je nachdem, wann Projekte

mit der Regierung Reaktoren im Wert von
mindestens 80 Milliarden Dollar mit Technik von

Westinghouse entstehen.

Die Produktionsplanung fiir 2026 wurde bestitigt.

WORAUF ICH JETZT ACHTE

Die Zahlen zum dritten Quartal erwarte ich Anfang November; ein Termin war bei Redaktionsschluss

abgerechnet werden.

Kernkraftprojekte dauern lange und hingen an
politischen Entscheidungen. Zwischen
Ankiindigung und Umsatz liegen oft Jahre.

noch nicht bestatigt. Ich achte auf neue langfristige Liefervertrage und auf konkrete Reaktor-

Bestellungen bei Westinghouse.
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LITHIUM

Albemarle

NYSE: ALB - ISIN US0126531013 - Kurs in US-Dollar

94,64 USD Schlusskurs 19.10.2026 - 57 % unter dem Jahreshoch von 221,00 USD

---------------------------------------------- - === Ziel 118
Kaufzone
---------------------------------------------------------- Stopp 79
Okt 25 Jan 26 Apr 26 Jul 26 Okt 26
KAUFZONE STOPP ZIEL CHANCE / RISIKO
88 - 96 USD 79 USD 118 USD 20:1
zwischen 52-Wochen-Tief (88 unter dem Tief vom Oktober 50-Tage-Linie und Hoch der Chance +28,3 %, Risiko —14,1
USD) und aktuellem Kurs 2025 (82 USD) letzten vier Wochen (118 USD) % ab Zonenmitte

WAS DAS UNTERNEHMEN MACHT
Albemarle aus den USA ist einer der groften Lithiumproduzenten der Welt, mit Férderung unter
anderem in Chile und Australien. Lithium steckt in den Akkus von Elektroautos und in

Stromspeichern.

DER ANLASS

Im zweiten Quartal 2026 stieg der Umsatz um 31 Prozent auf 1,74 Milliarden Dollar, das bereinigte
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen um 155 Prozent auf 858 Millionen Dollar. Der
erzielte Lithiumpreis lag bei rund 20 Dollar je Kilogramm — etwa doppelt so hoch wie im
Durchschnitt des Jahres 2025.

DAFUR SPRICHT DAGEGEN SPRICHT

« Eine Marge von 49 Prozent im zweiten Quartal e Der Lithiumpreis schwankt extrem. Er hat sich
zeigt, wie stark das Ergebnis auf steigende Preise binnen eines Jahres verdoppelt — er kann sich
reagiert. ebenso wieder halbieren, wie die Jahre 2023 bis

e Das Werk Wodgina in Australien produziert besser 2025 gezeigt haben.
als geplant. e Nach einem Brand am 9. Juni lduft die neue Anlage

« Bleibt der Preis auf dem aktuellen Niveau, rechnet in Greenbushes erst seit August wieder an; volle
das Management fiir 2026 mit dem oberen Ende Produktion wird erst fiir das erste Quartal 2027
seiner Erwartungen. erwartet.

* Die Nachfrage hingt an Elektroautos und an China.
Beides lasst sich von auBlen schwer einschéitzen.

WORAUF ICH JETZT ACHTE
Die Zahlen zum dritten Quartal erwarte ich Anfang November; ein Termin war bei Redaktionsschluss

noch nicht bestatigt. Ich achte auf den erzielten Lithiumpreis und auf den Fortschritt in Greenbushes.



ROHSTOFF-REPORT 2027 WICHTIGE HINWEISE

So gehen Sie mit dem Report um

Die Marken in diesem Report sind Momentaufnahmen vom 20. Oktober 2026. Kurse dndern sich
taglich — priifen Sie vor jedem Kauf, ob die Aktie noch in der Kaufzone liegt. Setzen Sie den Stopp
direkt nach dem Kauf, und investieren Sie nie mehr in eine einzelne Aktie, als Sie verlieren konnen.
Alle drei Werte befinden sich derzeit in einem Abwirtstrend; ein Kauf in fallende Kurse ist riskanter
als ein Kauf in einen intakten Aufwartstrend. Rohstoffaktien schwanken stark, Riickschlage von 20
Prozent und mehr sind jederzeit moglich.

DATENGRUNDLAGE

Unternehmenszahlen: Quartalsberichte und Mitteilungen der Unternehmen (Stand 29. September
2026). Kursdaten: EOD Historical Data, Schlusskurse bis 19.10.2026. Kaufzonen, Stopps und Ziele
sind aus Unterstiitzungen und Widerstanden im Kursverlauf abgeleitet (Hochs und Tiefs, 50- und
200-Tage-Linie).

RISIKOHINWEIS UND HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Dieser Report dient ausschlieBlich der Information und stellt keine Anlageberatung, keine Finanzanalyse im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Er beriicksichtigt nicht Thre
personlichen Verhéltnisse. Aktien konnen stark schwanken; Verluste bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals sind
moglich. Hebelprodukte verstarken Gewinne und Verluste. Vergangene Kursentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir
kiinftige Ergebnisse. Alle Angaben ohne Gewéhr.

INTERESSENKONFLIKTE

Zum Zeitpunkt der Erstellung halten der Herausgeber und die an der Erstellung beteiligten Personen keine Positionen in den
besprochenen Wertpapieren. Es besteht keine Vergiitung durch die besprochenen Unternehmen.

HERAUSGEBER

Hebelschein-Spekulant ist ein Service der Markets Inside Media GmbH. Vollstandiges Impressum auf hebelschein-spekulant.de.



